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【案例一】：中国成全球最大稀土进口国 
 
1. 2019 年初以来稀土板块涨幅明显？ 

中国多年来是全球最大的稀土出口国，出口的稀
土通常占全球需求的 80%左右。但自 2018 年也开始成
为最大进口国。中国的稀土出口节制和市场支配地位
让稀土在全球范围内转向供不应求，未来五年稀土价
格或将翻番。 
 
2. 稀土的用途广泛性？ 

制造电动汽车、电子产品、现代武器等。 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

【案例二】：猪肉价格上涨 
 
1. 养猪板块为何今年涨幅明显？猪肉价格为何
大涨？ 

2018 年 8 月，非洲猪瘟以远超预期的速度席
卷中国。半年后，被扑杀的生猪头数已经飙升到
100 万，供应断崖式下滑。今年 3 月，全国猪肉价
格同比连降 25 个月后的首次转涨至 5.1%。 

4 月 17 日到 4 月 23 日，中国农业农村部连开
两场发布会，官方预判，下半年猪肉价格将飙涨，
同比涨幅可能超过 70%，创历史新高。 
  
2. 内供不够，进口来凑？ 

进口猪肉仅占中国年消费量的 3%，全球可
供中国调剂的贸易量总计或也仅占中国年消费量
的 7%，难以弥补猪肉供给缺口。而且猪肉还会带
动其他肉类一起涨。 



3. 中国猪肉缺口重塑全球肉类供应市场？ 
2 月以来，丹麦皇冠对中国的冷冻肉发货量已

经翻番；巴西世界最大的肉类加工商 JBS 的股价今
年已经涨了 50%，依然还是中国因素；贸易战打得
火热的美国，也开始向中国出口猪肉，3 月以来，
芝加哥猪肉期货一度涨近 60%，3 月无骨火腿零售
价格达到四年以来最高水平等。 
 
4． 养猪板块带动人造肉概念板块火了？前景如
何？ 

5 月 8 日收盘，沪指失守 2900 点，跌 1.12%。
但人造肉概念股持续走强，猪肉价格的飞涨和人造
肉相比于传统肉类具有的优势使其领涨两市，板块
个股几乎全线飘红。  

相比于传统肉类，人造肉比传统肉类更绿色安
全，能够防止一些人畜共患病和动物疫病传播，降
低人患病风险；利于减少畜牧业的规模，缓解全球

变暖等。 
 

 

【案例三】：康美药业财务造假 
1．康美药业连续一
字跌停原因？ 
  4 月 29 日晚间，
康美药业披露 2018
年年度报告的同时，
称 2017 年合并财务
报表中公司货币资
金多计 299.44 亿元。
4 月 30 日早盘，康美
药业一字跌停，之后
多日连续跌停。 
   参考：公司近年
报表、今年公告。 
 

 

 

 

 

 

 



【案例四】：乐视停牌，贾跃亭申请个人破产 

 
1. 乐视停牌？ 

乐视网 4月 26 日凌晨公布 2018 年年报，
经审计归属于上市公司股东净资产为负，自
4 月 26 日开市起停牌。公司面对关联应收账
款回收困难、大股东未履行借款承诺、现有
债务到期等问题，导致公司 2017 年度现金流
严重短缺，对供应商存在大额欠款，业务开
展受到极大影响；2018 年，上述问题仍未得
到根本缓解、解决。 

参考：乐视年报 
 
2. 贾跃亭申请个人破产？ 

贾跃亭已于美国当地时间 10 月 13 日根
据美国相关法律第 11 章主动申请个人破产
重组，债务在 70 亿元以上 705 亿元以下，共
有超 100 位债权人。 

参考：公司公告 
 
 
 

 

 

 

 

 

 



【案例五】：巨亏 70 亿的中兴通讯涨停 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



1．中兴反转涨停原因？带动 5G 板块翻红？ 
3 月 27 日中兴通讯披露年报显示，2018 年实现营业收入 855.1 亿元人民币，

预计将扭亏为盈，盈利达到 8-12 亿元。 对于去年近 70 亿的亏损，主要因为向美
国支付的 10 亿美元罚款，和美国商务部禁令导致公司一段时间内主要经营活动
无法进行由此带来的经营损失、预提损失。但养伤半年多的中兴通讯重新又站起
来了。与此同时，5G 板块 3 月 28 日接棒走强，相关通信设备板块、宽带提速板
块、IPV6 板块、4G 板块等也在涨幅靠前。大盘也重返 3000 点，创业板指数翻红。 

参考：公司年报 
 
2．5G 与中兴？ 

中兴通讯是名副其实的 5G 概念股，搭载着 A 股 5G 的风口股价飙涨。截至 2019
年 2 月底，中兴通讯已经与全球 30 家运营商广泛开展 5G 合作，在 5G 关键技术
的商用网络实践中保持业界领先。 
 

 


